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Anmeldelse af teknisk grundiag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, | lov om finanslel virksomhed skal det tekniske grundiag m.v. samt
gndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldeise forstds ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktie~
selskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at
drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i jov om finansiel virksomhed.

Med virkning fra 31 december 2012 anmeldes de markedsvardiparametre der indgar |' opg:arelsen
af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi, if. § 66, stk. 4 i bekendtgﬂrelse om finansielle rap-
porter for forsikringsselskaber og tvasrgdende pensionskasser af 18. januar 2012.

6) grundiaget for beregnlng af Ilvsforslkringshensaatteiser savel for-den enkelte frélkrmgsafta!e som ‘
for seiskabet som helhed.

AnmeldeEsen erstatter anmeldelse af 23. december 2011 vedrgrende markedsveerdiparametre til op-
gerelse af livsforsikringshenseettelser til markedsveerdi.

Anmeldelsen vedrﬂrer aendringer afmarkedsvaard:parametre for foi;éskrlngsklasse Iog VI

Dgdsintensitet for aktive og for invalide:
Dadeligheden primo 2013 for aktive og for invalide med ken & | hele aldre x modelleres ved Finans-

tilsynets dedelighedsmodel som:
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ﬂx 2013 & #x.zon *(1—€)= (1 Rk)



hvor
1 011 = 0,5 * exp (ﬂfﬁ(x — 1)+ BEry(x — 1) + Brs(x — 1)) %1 2011

+0,5 # exp (Blr () + Bra(x) + Bima(0)) ions

hvor RL‘ betegner Finanstilsynets levetidsforbedringer, i 2011 Detegner Finanstilsynets centrale

benchmarksdpdeligheder | 2011 og basisfunktionerne r,(x) er givet som

1 X S xi_l
1i(x) = {(x; — x)/20 Xi—g < x < X
0 x = X;

fori=1,2,3 0g X,= 20%(2+)

Her erﬂl,'ﬂ2 og ﬂ3 parametre, der estimeres ud fra data i en Poisson regressionsmodel og £ angi-
ver et risikotillaeg pd dodeligheden.
De centrale benchmarkdgdeligheder og levetidsforbedringerne er offentliggjort af Finanstilsynet den

17. august 2012. Den statistiske analyse er baseret p@ de supplerende histariske benchmarks 2007-
2011 som Finanstilsynet offentliggjorde den 30. oktober 2012.

For t>2013 er dgdeligheden givet ved

t-2013
HEe = 12013 % (1 — RY)
Parameterestimaterne A, , og 3, er baseret pa data for perioden 2007-2011. I brev af den 30.

juni 2011 til Finanstilsynet, redegjorde selskabet, at det mest anvendelige resultat af en statistisk
analyse af bestandsdpdeligheden var analyseresultatet for den stgrste af PKA-pensionskasserne,
Pensionskassen for Sygepiejersker.

Resultatet af den statistiske analyse giver ﬂ3 =0 samt fglgende vaerdier for ﬁl ,ﬁz :

Kvinder Maend
ﬁl -0,01617000 .0

B,  -0,22925000 ©

For meend anvendes saledes Finahstilsynets benchmarkdgdelighed. For kvinder faiger
modeldedeligheden Finanstilsynets benchmarkdgdelighed fra alder 80, mens den ligger lavere end
benchmarkdgdeligheden frem til aider 80.

Risikatillaegget & pa dedeligheden udger 0 %, idet risici titknyttet opdatering af benchmark og den
statistiske analyse, herunder realisationsrisiko, vurderes at vaere dakket af kravene til det individu-
elle solvenshehov.

Dadsintensitet for sagtefalle/samlever:

For det tilfelde at der er eegtefeelle/samlever eller anden flerlivs daskning pa ordningen anvendes
dedelighed for gvrige livs svarende til Finanstilsynets benchmark inkl. levetidsforbedring.

1 Invalideintensitet:

invalideintensiteten for bade mand og kvinder aendret i forhold til anmeldelsen af 23. decembar
2011. Invalideintensiteten udggar:




inv_ris_k

s = R e (14 9),

hvor 9 angiver et risikotillaeg til invalideintensiteten, jf. Regnskabsbekendtgerelsens bilag 1 nr. 54. 9
er fastsat til 5 %.

Invalideintensiteten er pd Gompertz-Makeham formel, og efter indregning af risikotillzegget udger de
opdaterede parametre:

Kvinder Masnd
A 0,00056700 0,00056700
B 4,69152000 4,69152000
C 0,06000000 0,06000000

Rentestruktur:

Finanstiisynets diskonteringsrentekurve anvendes til opggrelse af markedsvaerdihenssettelserne.

Administration:

For almindelige forsikringer er satserne zendret i forhold til anmeldelsen af 23. december 2011:

gebyr™ =70 kr.
a™ =1,65%
™ = 1,65 %
y™ = 0,140 %
RL, = 26,27
RV, = 11,13
RL = 28,70
RV =1771

For mere-i-rente forsikringer er satserne andret i forhold til anmeldelsen af 23. december 2011:

gebyr™ = 0 kr,
a™ = 0,00 %
g™ =0,00%
y™ = 1,00 %
RL, = 30,07
RV, = 12,06
RL =33,51
RV = 15,50

Genkpbssandsynligheder:

Livsforsikringshensaettelserne skal som minimum veere af en stgrrelse, sa denne svarer til summen
af de‘garanterede genkgbsveerdier.

Sandsynligheden for genkgb er sat til 1.

Det er ikke muligt at drage konklusioner om hyppigheden for invaliditet og dedelighed p& baggrund
af selskabets egne observationer. Erfaringsgrundlagene fra PKA er derfor inddraget i fastsaettelsen af
de biometriske risici. :

For kvinder og maend er dmdeligheden sat til dedeligheden observeret i pensionskassen for Sygeple-
jersker, den stgrste af PKA ~ pensionskasserne,

Med hensyn til invaliditet er den for kvinderne sat til niveauet for kvinder malt pa tveers af alle pen-
sionskasserne. Dette geelder tilsvarende for meaend.

Datagrundiaget er for administrationssatsernes vedkommende baseret p& selskabets forventninger
til administrationsudgifterne.




Ingen bemaark

R

Sibehy it getidhised i diditioen 2 abmmiotd S
Nedenfor er vist konsekvenserne af de andrede skan for llvsforsikringshenszttelserne til markeds-

veerdi, regnet pa8 medlemsbestanden pr. 01.12.2012 og Finanstilsynets diskonteringsrentekurve pr.

30.11.2012.
Mio. kr. Saldo GY Saldo BP Saldo BF
LUidgangspunkt 1.569,45 11,21 55,76
Efter ;endring af omkostninger 1.570,69 11,21 55,26
Efter bortskaffelse af risikotilleeg pa ded 1.570,10 11,19 55,35
Efter sendring af niveau i dgdelighed 1.570,77 11,27 55,26
Efter sendring af trend i dodelighed 1.570,99 11,27 55,19
Efter sendring af invaliditet 1.570,33 11,72 55,25
Efter indferelse af risikotillaeg pa invaliditet 1.570,92 11,32 55,18
fEndringen i hensaettelserne er som falger:
Mio. kr. fndring GY | f£ndring BP | /fEndring
BF
Ved =endring af omkostninger 1,24 0,00 -0,50
Ved bortskaffelse af risikotillzeg p& dad -0,60 -0,02 0,09
Ved zendring af niveau i dadelighed 0,68 0,08 -0,09
Ved @ndring af trend i dedelighed 0,21 0,00 -0, 06
Ved :endring af invaliditet -0,66 0,44 0,06
Ved indfarelse af risikotillaeg pd invaliditet 0,59 -0,40 -0,07

1 beregningerne er det vaigt at aendre pd parametrene i felgende reskkefplge:

1. omkostningerne

2. niveauet i dpdeligheden

3. trenden | dedeligheden

4, invaliditeten

5. risikotillaeg pd invaliditeten

Det fremgar af oversigten, at livsforsikringshenszettelserne samlet set er sendret med 1,00 mio. kr.

Det er selskabets vurdering, at det anmeidte regelszet for opgerelse af Iivsforsikfingshensatteisar til
markedsvaardi er rimeligt og betryggende. )
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